








2007

Cetip BM&F

Descripción Cuenta de 
compensación

Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

 Valor  
de ajuste

 Valor de 
mercado

Cuenta de 
compensación

Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

 Valor de 
ajuste

 Valor de 
mercado

Mercado interfinanciero  1.530.368  3.655  29.169  32.824  2.008.655  97.093  14.947  112.040 

CDI x IGPM  -  -  -  -  1.540.000  74.568  16.438  91.006 

CDI x USD  576.338  1.436  8.908  10.344  -  -  -  - 

CDI x PRE  19.636  218  87  305  -  -  -  - 

CDI x EURO  4.688  35  (13)  22  14.255  252  61  313 

CDI x JPY  924.607  1.926  20.111  22.037  -  -  -  - 

CDI x TR  5.099  40  76  116  300.000  8.476  2.086  10.562 

IGPM x CDI  -  -  -  -  154.400  13.797  (3.638)  10.159 

Prefijados  54.123  386  237  623  -  -  -  - 

PRE x USD  23.535  103  139  242  -  -  -  - 

PRE x EURO  30.397  281  97  378  -  -  -  - 

PRE x SEK  191  2  1  3  -  -  -  - 

Contratos de opciones

Posición comprada

Moneda extranjera  332.967  7.309  (1.053)  6.256  3.868.282  45.395  251.276  296.671 

Listadas BM&F  -  -  -  -  2.303.000  22.847  5.713  28.560 

“Swap” con
arrepentimiento

 326.711  7.167  (918)  6.249  -  -  -  - 

Flexibles  6.256  142  (135)  7  1.565.282  22.548  245.563  268.111 

Posición vendida

Moneda extranjera  33.689.188  1.654.096  17.893  1.671.989  3.253.030  33.336  (8.575)  24.761 

Listadas BM&F  -  -  -  -  3.130.780  28.921  (13.282)  15.639 

“Swap” ” con
arrepentimiento

 89.715  3.620  (119)  3.501  -  -  -  - 

Flexibles  31.432  476  121  597  122.250  4.415  4.707  9.122 

Box Pasivo  33.568.041  1.650.000  17.891  1.667.891  -  -  -  - 

 80.331.997  (387.372)  (42.969)  (430.341)  55.454.357  (66.489)  266.231  199.742 
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2006

Cetip BM&F

Descripción Cuenta de 
compensación

Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

 Valor  
de ajuste

 Valor de 
mercado

Cuenta de 
compensación

Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

 Valor de 
ajuste

 Valor de 
mercado

Contratos de futuros  -  -  -  -  38.576.821  -  -  - 

Dol  -  -  -  -  5.860.172  -  -  - 

DDI  -  -  -  -  14.244.076  -  -  - 

DI  -  -  -  -  16.590.162  -  -  - 

SCC  -  -  -  -  1.882.411  -  -  - 

Contratos de NDF’s

Posición activa  693.678  77.260  (18.836)  58.424  -  -  -  - 

NDF’s  693.678  77.260  (18.836)  58.424  -  -  -  - 

Posición pasiva  1.818.794  91.599  (34.096)  57.503  -  -  -  - 

NDF’s  1.818.794  91.599  (34.096)  57.503  -  -  -  - 

Contratos de “swap”

Posición activa  13.924.415  1.246.139  132.235  1.378.374  1.731.959  35.796  22.964  58.760 

Moneda extranjera  7.039.464  77.130  104.618  181.748  -  -  -  - 

USD x LIBOR  684.772  854  23.029  23.883  -  -  -  - 

USD x USD  2.529  45  14  59  -  -  -  - 

USD x CAD  50  -  -  -  -  -  -  - 

USD x GBP  40  -  -  -  -  -  -  - 

USD x PRE  55.671  (241)  323  82  -  -  -  - 

USD x YEN  5.964.722  65.720  62.915  128.635  -  -  -  - 

USD x EURO  110  -  -  -  -  -  -  - 

TRY x PRE  233.253  7.429  (2.358)  5.071  -  -  -  - 

EURO x PRE  408  9  (1)  8  -  -  -  - 

EURO x YEN  97.909  3.314  20.696  24.010  -  -  -  - 

Mercado interfinanciero  3.523.697  1.105.892  6.899  1.112.791  1.688.000  30.742  22.877  53.619 

CDI x USD  2.467.799  1.096.225  (8.345)  1.087.880  -  -  -  - 

CDI x IGPM  -  -  -  -  238.000  22.102  (7.897)  14.205 

CDI x EURO  32.395  859  149  1.008  -  -  -  - 

CDI x PRE  41.606  2.004  (250)  1.754  -  -  -  - 

CDI x TR  98  -  -  -  -  -  -  - 

CDI  x LIBOR  282.100  325  11.859  12.184  -  -  -  - 

CDI  x YEN  490  61  3  64  -  -  -  - 

CDI x OURO  -  -  -  -  920.000  8.123  16.013  24.136 

IGPM x USD  10.116  3.308  144  3.452  -  -  -  - 

TR x CDI  677.461  2.408  3.290  5.698  530.000  517  14.761  15.278 

TR x PRE  4.626  18  14  32  -  -  -  - 

SELIC x USD  7.006  684  35  719  -  -  -  - 
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2006

Cetip BM&F

Descripción Cuenta de 
compensación

Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

 Valor  
de ajuste

 Valor de 
mercado

Cuenta de 
compensación

Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

 Valor de 
ajuste

 Valor de 
mercado

Prefijados  3.361.254  63.117  20.718  83.835  43.959  5.054  87  5.141 

PRE x CDI  2.037.007  3.397  (505)  2.892  16.036  3.776  19  3.795 

PRE x USD  365.274  7.838  2.676  10.514  27.923  1.278  68  1.346 

PRE x EURO  15.016  292  79  371  -  -  -  - 

PRE x TJLP  6.000  3  58  61  -  -  -  - 

PRE x SEK  3.784  102  73  175  -  -  -  - 

PRE x IGPM  119.298  51.213  17.402  68.615  -  -  -  - 

LIBOR x USD  814.875  272  935  1.207  -  -  -  - 

Posición pasiva  12.139.921  165.651  96.010  261.661  2.159.184  47.997  20.163  68.160 

Moneda extranjera  12.039.831  165.229  92.948  258.177  46.784  1.930  93  2.023 

CAD x USD  100  1  -  1  -  -  -  - 

EURO x CDI  18.450  141  33  174  -  -  -  - 

EURO x PRE  2.595  65  -  65  -  -  -  - 

GBP x USD  80  -  -  -  -  -  -  - 

SEK x PRE  550  12  2  14  -  -  -  - 

USD x AUD  80  -  -  -  -  -  -  - 

USD x CDI  5.606.514  31.070  4.954  36.024  46.784  1.930  93  2.023 

USD x LIBOR  1.610.450  3.736  26.499  30.235  -  -  -  - 

YEN x USD  4.205.128  12.835  33.615  46.450  -  -  -  - 

USD x PRE  457.349  117.607  14.239  131.846  -  -  -  - 

USD x EURO  138.535  (238)  13.606  13.368  -  -  -  - 

Mercado interfinanciero  89.807  359  2.973  3.332  2.112.400  46.067  20.070  66.137 

CDI x IGPM  -  -  -  -  1.259.000  7.590  20.048  27.638 

CDI x EURO  25.643  245  (66)  179  3.000  109  (16)  93 

CDI x USD + LIBOR  -  -  -  -  419.400  36.561  (8.820)  27.741 

CDI x PRE  58.601  110  2.836  2.946  125.000  444  476  920 

CDI x TR  5.563  4  203  207  300.000  1.363  8.371  9.734 

IGPM x USD  -  -  -  -  6.000  -  11  11 

Prefijados  10.283  63  89  152  -  -  -  - 

PRE x SEK  850  28  (13)  15  -  -  -  - 

PRE x EURO  1.957  24  (6)  18  -  -  -  - 

LIBOR x USD  7.476  11  108  119  -  -  -  - 
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2006

Cetip BM&F

Descripción Cuenta de 
compensación

Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

 Valor  
de ajuste

 Valor de 
mercado

Cuenta de 
compensación

Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

 Valor de 
ajuste

 Valor de 
mercado

Contratos de opciones

Posición comprada

Moneda extranjera  2.707.958  49.611  139.603  189.214  3.308.988  34.667  (18.072)  16.595 

Listadas BM&F  -  -  -  -  3.308.988  34.667  (18.072)  16.595 

“Swap” con
arrepentimiento  301.459  4.561  620  5.181  -  -  -  - 

Flexibles  2.406.499  45.050  138.983  184.033  -  -  -  - 

Posición vendida

Moneda extranjera  41.238.537  2.038.088  18.316  2.056.404  4.369.588  82.211  (38.112)  44.099 

Listadas BM&F  -  -  -  -  4.369.588  82.211  (38.112)  44.099 

“Swap” con
arrepentimiento  97.581  3.530  1.426  4.956  -  -  -  - 

Flexibles  23.247  408  (187)  221  -  -  -  - 

Box Passivo  41.117.709  2.034.150  17.077  2.051.227  -  -  -  - 

 72.523.303  (922.328)  172.772  (749.556)  50.146.540  (59.745)  22.841  (36.904)

2007
Descripción Cuenta de 

compensación
Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

Valor de 
ajuste

Valor de 
mercado

“Hedge” de riesgo de 
mercado

Contratos de “swap”

Posición activa

Mercado interfinanciero  2.059.067  668.070  (17.111)  650.959 

CDI x USD  1.912.540  665.253  (16.786)  648.467 

CDI x PRE  146.527  2.817  (325)  2.492 

Posición pasiva

Mercado interfinanciero  345.569  3.074  2.136  5.210 

CDI x USD  249.818  1.880  966  2.846 

CDI x PRE  95.751  1.194  1.170  2.364 

 2.404.636  664.996  (19.247)  645.749 

b) Relaciones de los derivativos utilizados como instrumentos de “hedge” de riesgo de mercado para operaciones 
de crédito y como instrumentos de “hedge” de flujo de caja para operaciones de captaciones de  recursos 
por medio de depósitos a plazo pos-fijado, por indexador, el 31 de diciembre de 2007 y 2006:

2006
Descripción Cuenta de 

compensación
Valor referencial

Cuenta patrimonial
valor a cobrar

(pagar)

Valor de 
ajuste

Valor de 
mercado

“Hedge” de riesgo de 
mercado

Contratos de “swap”

Posición activa

Mercado interfinanciero  2.391.205  573.317  15.952  589.269 

CDI x USD  2.240.907  571.405  16.695  588.100 

CDI x PRE  150.298  1.912  (743)  1.169 

Posición pasiva

Mercado interfinanciero 
– CDI x PRE  242.639  (1.752)  5.508  3.756 

“Hedge” de flujo de caja

Contratos de “swap”  

Posición pasiva

Mercado interfinanciero 
– CDI x PRE  7.360  224  56  280 

 2.641.204  574.845  10.388  585.233 

Adicionalmente, la institución posee operaciones de “hedge” de flujo de caja DI Futuros, con valor referencial de R$ 14.938.193 
(R$ 17.929.723 en 2006) y con vencimientos que varían del 01/04/2008 al 04/01/2010. La marcación a mercado está contabilizada 
en el patrimonio neto por el montante de R$ 50.448, deducidos los efectos tributarios (R$ 82.024 en 2006).
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 2007  2006 
 0-30  31-60  61-90  91-120  121-180  181-360 Más de 360  Total  Total  

Activo  840.787  74.088  59.348  90.209  145.021  486.420  1.263.559  2.959.432  2.290.636 
NDF’s  7.023  852  4.163  6.793  2.682  10.557  13.068  45.138  58.424 
“Swap”  548.381  71.252  48.876  82.758  139.108  473.873  1.247.119  2.611.367  2.026.403 
Opciones  285.383  1.984  6.309  658  3.231  1.990  3.372  302.927  205.809 

Pasivo  1.809.213  47.052  36.004  36.365  65.636  213.683  336.329  2.544.282  2.491.863 
NDF’s  7.093  11.400  9.797  11.364  20.721  24.821  18.879  104.075  57.503 
“Swap”  126.479  33.287  16.417  21.861  43.058  188.222  314.133  743.457  333.857 
Opciones  1.675.641  2.365  9.790  3.140  1.857  640  3.317  1.696.750  2.100.503 

Compensación  62.660.219  12.279.522  1.796.843  3.026.946  4.852.910  16.062.789  37.511.761  138.190.990  125.311.047 
Contratos de futuros  8.141.339  9.881.512  346.310  2.084.829  688.331  7.237.584  15.809.730  44.189.635  38.576.821 
NDF’s  409.989  181.841  151.563  204.086  294.735  451.567  260.178  1.953.959  2.512.472 
“Swap”  15.538.577  1.059.313  1.143.929  479.185  3.458.422  8.226.824  20.997.679  50.903.929  32.596.683  
Opciones  38.570.314  1.156.856  155.041  258.846  411.422  146.814  444.174  41.143.467  51.625.071 

c) Los instrumentos financieros derivativos poseen 
los siguientes vencimientos en días:

2007 2006

Notas del Tesoro Nacional (NTN)  62.049  240.222 
Letras del Tesoro Nacional (LTN)  1.339.903  919.692 
Letras Financieras del Tesoro (LFT) - 376

 1.401.952 1.160.290

d) Los títulos dados como margen en garantía para instrumentos 
financieros derivativos están demostrados a continuación:

23. Activos y Pasivos Contingentes, 
Obligaciones Legales, Fiscales 
y Previsionales

a) Activos contingentes
En ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, no fueron reconocidos 
activos contingentes y no existen procesos clasificados como probables 
de realización.

b) Pasivos contingentes clasificados como pérdidas 
probables y obligaciones legales
b.1) Provisiones laborales

Están compuestas, principalmente, por demandas movidas por ex 
funcionarios con pedidos de horas extras y por ex funcionarios 
de empresas tercerizadas con pedido de reconocimiento de vínculo 
de trabajo y pago de los respectivos costos indemnizatorios. Los valores 
de las contingencias se provisionan  según la Política de Provisión 
y Contingenciamiento aprobada por el Comité Ejecutivo del Banco, 
demostrada a continuación:

(i)		 análisis individual – se efectúan análisis individuales del valor 
potencial de pérdida para las acciones individualmente relevantes, 
considerando la etapa actual del proceso, la posición de los tribunales 
con relación a la materia discutida y el parecer de consultores jurídicos 
externos e internos. El valor indicado como riesgo probable de pérdida con 
estimativa confiable se provisiona integralmente y se agregan las cargas.
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 (ii) provisionamiento por el saldo de depósito judicial efectuado en el 
proceso- para las causas laborales con depósito judicial se constituye 
la provisión con base en el saldo del depósito. El valor provisionado 
corresponde al porcentaje de los saldos de depósitos judiciales 
convertidos en pago en los procesos cerrados los últimos 24 meses. 
Este porcentaje se revisa cada seis meses.

(iii) provisionamiento colectivo – para los demás procesos, el 
provisionamiento se efectúa con base en el promedio histórico 
de pérdidas relativas a los procesos cerrados los últimos 12 meses. 
El promedio histórico de pérdidas se revisa cada seis meses.

b.2) Provisiones civiles
Se componen, principalmente, por procesos civiles relacionados a daños 

morales y patrimoniales y otros procesos con pedidos condenatorios.
Los valores de las contingencias son provisionados según la Política 

de Provisión y  Contingenciamiento aprobada por el Comité Ejecutivo 
del Banco ABN AMRO Real S.A., demostrada a continuación:

(i)		 análisis individual – se efectúan análisis individuales del valor 
potencial de pérdida para las acciones individualmente relevantes, 
considerando la etapa actual del proceso, la posición de los tribunales 
con relación a la materia discutida y el parecer de consultores jurídicos 
externos e internos. El valor indicado como riesgo probable de pérdida 
con estimativa confiable se provisiona integralmente.

(ii)	 provisionamiento por el saldo de depósito judicial efectuado en el 
proceso – para las causas civiles con depósito judicial se constituye 
la provisión con base en el saldo del depósito. El valor provisionado 
corresponde al porcentaje de los saldos de depósitos judiciales 
convertidos en pago en los procesos cerrados los últimos 18 meses. 
Este porcentaje se revisa cada 12 meses.

(iii)	 provisionamiento colectivo – para los demás procesos, el 
provisionamiento se efectúa con base en el promedio histórico 
de pérdidas relativas a los procesos cerrados los últimos 18 meses. 
El promedio histórico de pérdidas se revisa cada seis meses.

b.3) Provisiones fiscales y previsionales
Las provisiones para procesos fiscales y previsionales son representadas por 
procesos judiciales y administrativos de tributos federales, municipales y 
estaduales y se componen de obligaciones legales y pasivos contingentes.

c) Provisiones constituidas y los respectivos movimientos en el ejercicio:

2007 2006

Provisiones para riesgos fiscales  2.450.708  1.492.855 
Pasivos laborales  843.892  668.849 
Procesos civiles / FCVS  586.908  428.076 

 3.881.508  2.589.780 

Fiscales Laborales Civiles

Saldo inicial  1.492.855  668.849  428.076 
Actualización monetaria  203.503  178.813  39.353 
Constitución  941.717  86.720  170.424 
Reversión  (63.133)  (149)  (26.265)
Pagos  (124.234)  (90.341)  (24.680)

Saldo final  2.450.708  843.892  586.908 

d) Pasivos contingentes clasificados como pérdida posible
En el “Banco ABN AMRO Real S.A. e empresas ABN AMRO no Brasil”, los 
pasivos contingentes clasificados como pérdida posible no están reconocidos 
contablemente y están representados por procesos de naturaleza fiscal por el 
montante de R$ 1.016.849, laborales R$ 348.184 y civiles R$ 1.020.328,. 
Los principales están relacionados abajo:

• CPMF – R$ 201.210 – Pleitea la incidencia de CPMF a la alícuota cero 
en las operaciones descritas en los Decretos de Hacienda, en la forma 
prevista por el art. 8°, inciso III, de la Ley n° 9.311/96, para las 
empresas de arrendamiento mercantil.

• CSLL – Inconstitucionalidad – Desajuste de la amnistía de la Ley nº 
9.779/99 – R$ 152.385 –  Se cuestiona que entidades que adoptaron 
la amnistía no cumplieron la totalidad de requisitos establecidos 
en dicha ley, bajo la alegación de que no tenían medida judicial 
abarcando todos los períodos pagos (1989 a 1999).

• CSLL – Igualdad de alícuotas – R$ 148.609 – Pleito con relación 
a la diferencia de la alícuota de CSLL, exigida de las instituciones 
financieras y entidades equiparadas relacionada al primer semestre 
de 1996, considerando que la misma era superior a las aplicadas 
a las personas jurídicas en general, no observando el principio 
constitucional de la anterioridad e irretroactividad.

• CSLL – R$ 146.176 – Tiene el objetivo de garantizar el derecho 
del no-reconocimiento del crédito tributario formalizado por la SRF, 
referente a supuestas irregularidades en la recaudación de la CSLL, 
ya que la entidad tiene decisión judicial transitada en juicio, retirando 
la exigencia de la CSLL en los términos de las Leyes nos 7.689/88 y 
7.787/89.

• PIS – desajuste de la amnistía de la Ley nº 9.779/99 – R$ 101.717 – Se 
cuestiona que las entidades que adoptaron la amnistía no cumplieron la 
totalidad de requisitos establecidos en esta ley, tales como: (i) no-pago 
del total del débito; y (ii) no había proceso judicial abarcando los 
períodos relacionados con la vigencia de la EC 10/96 y 17/97.

• ISS – R$ 97.917 – Tiene el objetivo de garantizar el derecho del 
no-reconocimiento del crédito tributario formalizado por el municipio 
de São Paulo, relativo a la exigencia del ISS sobre los servicios 
prestados por las empresas de leasing, bajo la alegación de que hubo 
un equívoco en el lugar de recaudación del impuesto. 
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Según el acuerdo firmado en la adquisición del control accionario del 
Banco Sudameris Brasil S.A. y empresas controladas por medio de Contrato 
de Compra  y Venta de Acciones, firmado el 13 de junio de 2003, la Banca 
Intesa S.p.A, en la condición de vendedora y dentro de determinados 
parámetros previamente establecidos, se comprometió a indemnizar 
integralmente al comprador (Banco ABN AMRO Real S.A., sucesor por 
incorporación de ABN AMRO Brasil Participações Financeiras S.A.), con 
relación a todos los daños y pérdidas o costos resultantes de acciones judiciales 
y administrativas de naturaleza civil, fiscal y laboral, cuyo hecho generador 
haya ocurrido antes de la adquisición del control accionario por el Banco ABN 
AMRO Real S.A. El 31 de diciembre de 2007, el saldo de valores por cobrar 
resultante de indemnizaciones era de R$ 357.303.

e) Órganos reguladores
No existen procesos administrativos significativos por parte del Sistema 

Financiero Nacional que puedan impactar representativamente el resultado y 
las operaciones del  “Banco ABN AMRO Real S.A. e empresas ABN AMRO 
no Brasil”. 

El 31 de diciembre de 2007, según la orientación del Banco Central do 
Brasil, el “Banco ABN AMRO Real S.A. e empresas ABN AMRO no Brasil” 
pasó a actualizar monetariamente los depósitos judiciales y las respectivas 
provisiones, generando un ingreso por el montante de R$ 167.184, deducidos 
los efectos tributarios.

24. Beneficios a Empleados
Atendiendo a la Deliberación nº 371 de CVM, presentamos las informaciones 
referentes a los planes de beneficios a funcionarios patrocinados por las empresas 
del “Banco ABN AMRO Real S.A. e empresas ABN AMRO no Brasil”.
a) Planes de jubilación complementaria en entidades cerradas

a.1)	� Holandaprevi – plan en forma de contribución definida a partir de 
1999 administrado por Holandaprevi Sociedade de Previdência Privada, 
cuyos patrocinadores son: ABN AMRO Asset Management 
Distribuidora de Títulos e valores Mobiliários S.A.; ABN AMRO Real 
Corretora de Câmbio e Valores Mobiliários S.A.; ABN AMRO Securities 
(Brasil) Corretora de Valores Mobiliários S.A.; ABN AMRO Real S.A.;  
Banco de Pernambuco S.A. (Bandepe); Companhia Real de Valores – 
Distribuidoira de Títulos e Valores Mobiliários; credicenter 
Empreendimentos e Promoções Ltda.; Real Capitalização S.A.; Real 
Microcrédito Assessoria Financeira S.A.; Real Tokio Marine Vida e 
previdência S.A.; Real Leasing S.A. Arrendamento Mercantil e Real 
Corretora de Seguros S.A.

a.2)	� Previban – plan de beneficio definido, administrado por  Previdencia 
Privada Paraiban, patrocinado por el Banco ABN AMRO Real S.A., 
teniendo como participantes los ex funcionarios del Banco da Paraíba 
S.A. (Paraiban). Este plan no acepta nuevas adhesiones.

a.3)	� Bandeprev – plan de beneficio definido, patrocinado por el Banco de 
Pernambuco S.A. (Bandepe) y Banco ABN AMRO Real S.A., 
administrado por Bandeprev – Bandepe Previdencia Social. Los planes 
están divididos en plan básico y plan especial de jubilación 
suplementaria, con diferenciaciones de elegibilidad, contribuciones y 
beneficios por subgrupos de participantes. Ambos planes no aceptan 
nuevas adhesiones. 
En consecuencia de la separación de las operaciones del Banco de 
Pernambuco S.A. (Bandepe) y posterior incorporación al Banco ABN 
AMRO Real S.A., los funcionarios de esta empresa fueron transferidos 
al Banco ABN AMRO Real S.A. el 1o de mayo de 2006.

a.4)	� FASASS – tres planes administrados por la Fundação América do Sul 
de Assistência e Seguridade Social, patrocinados por el Banco Comercial 
e de Investimento Sudameris S.A., con las siguientes características:
		  • �Plan de complementación de jubilación y de pensión, en la forma 

	 de beneficio definido, en proceso de extinción desde el 1o de 
	 julio de 1998;

		  • �Plan de beneficio II, en la forma de beneficio definido, instituido 
	 el 1º de julio de 1998, incluyendo coberturas por muerte e 
	 invalidez, no acepta nuevos miembros desde el 8 de julio de 1999;

		  • Plan de beneficio III, en la forma de contribución definida, 
	   instituido el 1º de julio de 1998, no acepta nuevos miembros 
	   desde 8 de julio de 1999.
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Banco Real Bandepe  BCIS

Planes de Jubilación y pensión Holandaprevi  Previban  Bandeprev FASASS

Cálculo del pasivo (activo) actuarial neto 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

Obligación actuarial  4.155  3.712  25.773  22.406  824.622  760.443  507.302  400.470 

Activos del plan  (3.708)  (3.323)  (25.773)  (23.764)  (1.028.955)  (935.052)  (507.302)  (385.312)

Activos / obligaciones en exceso  447  389  -  (1.358)  (204.333)  (174.609)  -  15.158 

Costo del servicio pasado no-reconocido  (746)  (803)  -  -  -  -  -  - 

Ganancia (pérdida) actuarial no-reconocida  874  1.099  (126)  652  106.592  112.935  (343)  43.471 

Pasivo (activo) actuarial neto  575  685  (126)  (706)  (97.741)  (61.674)  (343)  58.629 

Informe de los gastos del  ejercicio

Costo del servicio corriente  210  178  343  306  4.720  4.044  109  148 

Intereses sobre obligación  394  422  2.462  2.225  82.964  79.825  37.218  43.031 

Rendimiento esperado de los activos  (451)  (476)  (3.211)  (3.228)  (121.913)  (129.700)  (50.342)  (66.222)

Contribuciones esperadas del empleado  -  -  (136)  (183)  (908)  (1.054)  (578)  (650)

Amortización de costo de servicio pasado  57  57  -  -  -  -  -  - 

Amortización de (ganancias) pérdidas  (43)  (24)  -  (1)  (930)  (1.483)  (395)  (206)

Gasto (ingreso) neto del ejercicio  167  157  (542)  (881)  (36.067)  (48.368)  (13.988)  (23.899)

Movimiento del pasivo (activo) actuarial neto

Pasivo (activo) actuarial neto al principio del ejercicio  685  784  -  294  (61.674)  (12.736)  3.582  82.528 

Gasto (ingreso) del ejercicio  167  157  (126)  (881)  (36.067)  (48.368)  (3.925)  (23.899)

Contribuciones del empleador  (277)  (256)  -  (119)  -  (570)  -  - 

Pasivo (activo) actuarial neto al final del ejercicio  575  685  (126)  (706)  (97.741)  (61.674)  (343)  58.629 

Provisión constituida  575  685  -  -  -  -  70.044  70.044 

Contribución Patrocinadoras y Participantes Saldo de Reservas (CD)

Holandaprevi  64.708  48.670 
FASASS Plano III (*)  -  60.483 

Los gastos con contribuciones de los empleados y del empleador y el saldo 
de reservas del plan CD, referente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 
de 2007:

 (*) No hay contribuciones de los participantes desde el 01/10/2006, 

porque se encuentran suspendidas como consecuencia de la retirada

de patrocinio solicitada por la Patrocinadora Instituidora.
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b) Planes de asistencia médica a jubilados
b.1)	 Jubilados de Holandaprevi
	� El plan de asistencia médica a  los jubilados de Holandaprevi es de 

naturaleza vitalicia y cuenta con subsidio del 30% del costo del plan 
básico por parte de la patrocinadora, debido únicamente a los miembros 
que comenzaron a gozar de beneficios hasta el 31 de diciembre de 2002. 
El costeo se hace de forma directa por el patrocinador,  y la 
patrocinadora principal es responsable por el pago de los beneficios.

b.2) 	� Ex-empleados del Banco Real S.A. 
(jubilados por las Circulares)

    �El plan de asistencia médica referente a los ex empleados del Banco 
Real S.A. es de naturaleza vitalicia y cuenta con subsidio de un 90% 
del costo del plan básico por parte de la patrocinadora.

b.3) 	� Jubilados de Bandeprev
	� El plan de asistencia médica a los jubilados por Bandeprev ofrece 

beneficio vitalicio, cuya responsabilidad es del Banco, cobertura de un 
50% para los empleados jubilados hasta la fecha en que ocurrió la 
privatización del patrocinador Banco de Pernambuco S.A. (Bandepe) y 
cobertura de un 30% para los empleados jubilados y los que se jubilen 
después que ocurrió la fecha de la privatización.

b.4) 	 Directores con beneficio vitalicio
	� Beneficio vitalicio de asistencia médica para os ex directivos del Banco 

Sudameris Brasil S.A., ofrecido a quien ejerció la función de director del 

Holandaprevi Bandeprev Circulares Directores vitalicios FASASS Seguro de vida
Cálculo del pasivo (activo) actuarial neto 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

Obligación actuarial  3.383  2.867  101.939  81.416  72.794  67.580  3.031  7.212  4.776  2.578  3.048  3.059 

Activos del plan  -  -  -  -  -  -  -  -  (84.070)  (74.661)  -  - 

Activos / obligaciones en exceso  3.383  2.867  101.939  81.416  72.794  67.580  3.031  7.212  (79.294)  (72.083)  3.048  3.059 

Ganancia (pérdida) actuarial no-reconocida  2.599  3.068  (13.017)  849  3.169  3.305  119  (4.953)  10.900  14.126  (227)  (195)

Pasivo (activo) actuarial neto  5.982  5.935  88.922  82.265  75.963  70.885  3.150  2.259  (68.394)  (57.957)  2.821  2.864 

Demostración del gasto (ingresos) del ejercicio corriente

Costo del servicio corriente  -  -  473  329  -  -  -  49  -  -  -  - 

Intereses sobre obligación  315  311  8.996  7.680  7.318  6.476  783  542  291  279  325  337 

Rendimiento esperado de los activos  -  -  -  -  -  -  -  -  (10.452)  (9.926)  -  - 

Amortización de (ganancias) pérdidas  (148)  (150)  -  (11)  -  (73)  445  266  (276)  (283)  -  - 

Ingreso (gasto) del ejercicio corriente  167  161  9.469  7.998  7.318  6.403  1.228  857  (10.437)  (9.930)  325  337 

Movimiento del pasivo (activo) actuarial neto

Pasivo (activo) actuarial neto al inicio del ejercicio  5.935  5.907  82.265  76.797  70.885  66.617  2.259  1.749  (57.957)  (48.027)  2.864  2.891 

Ingreso (gasto) del ejercicio corriente  167  161  9.469  7.998  7.318  6.403  1.228  857  (10.437)  (9.930)  325  337 

Contribuciones del empleador  (120)  (133)  (2.812)  (2.530)  (2.240)  (2.135)  (337)  (347)  -  -  (368)  (364)

Pasivo (activo) actuarial neto al final del ejercicio  5.982  5.935  88.922  82.265  75.963  70.885  3.150  2.259  (68.394)  (57.957)  2.821  2.864 

Provisión constituida  5.982  6.059  88.922  82.124  75.963  70.879  3.150  2.209  -  -  2.821  2.863 

Banco Sudameris Brasil S.A. por período igual o superior 
a diez años (masa cerrada). Con la incorporación del Banco 
SudamerisBrasil S.A., el Banco ABN AMRO Real S.A. se torna 
responsable por garantizar ese beneficio.

b.5) 	 Jubilados de FASASS
	� Los jubilados de FASASS participaban hasta el mes septiembre de 2004 

del Plan de Asistencia Médica del Patrocinador, responsabilizándose 
integralmente con el costo individual, obteniendo un subsidio indirecto, 
por la dilución de los costos en la población activa (más y de menor 
edad). A partir de octubre de 2004, el subsidio se extinguió con la 
segregación de los grupos de activos y jubilados de FASASS.

b.6) 	� PLASAS – Plan de Salud Complementario de FASASS
	 Plan de salud con participación facultativa, instituido el 01/07/89, 

complementario al plan de asistencia médica, y únicamente para casos 
de internación hospitalaria. Tiene una reserva constituida por las 
contribuciones de los propios participantes y de FASASS, que se 
encuentra suspendido desde agosto de 1999. El Plan está cerrado 
para nuevas adhesiones desde julio de 1999.

b.7) 	� Seguro de Vida para jubilados de Banco Real S.A.
	 Consiste en una póliza de seguro de vida para el grupo de ex empleados 

del Banco Real S.A. En caso de fallecimiento del participante, su 
dependiente recibe el Capital Asegurado y, en caso de fallecimiento 
del cónyuge, el titular recibe el 50% de esta cantidad. El Banco ABN 
AMRO Real S.A. subsidia el 45% del premio total (masa cerrada).

Planes de Asistencia Médica para Jubilados y Seguro de Vida Vitalicio
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El 19 de junio de 2007, el Banco ABN AMRO Real S.A. celebró el acuerdo 
para la continuidad en el pago de beneficios de los empleados beneficiados por 
Previban, FASASS y Bandeprev. Para los planes Previban y FASASS ya fue 
dada entrada en la retirada de patrocinio junto a la Secretaría de Previdencia
Complementaria (SPC), que se encuentra pendiente de homologación.
Para el plan Bandeprev todavía no fue requerido el pedido de retirada de 
patrocinio junto a la Secretaría de Previdencia Complementaria (SPC),  
debido a  impedimentos judiciales.

Los valores involucrados en la negociación del pago de beneficios de esos 
planes dependen de la adhesión de los participantes, que ocurrirá solamente 
después de la homologación de la retirada de patrocinio. Pero, basados en 
nuestras estimativas, entendemos que los montantes provisionados son 
suficientes para cubrir los pasivos el 31 de diciembre de 2007.

c) Política de reconocimiento de beneficios y pérdidas actuariales
Aplazamiento por el servicio futuro medio de las prestaciones de pérdidas o 
beneficios actuariales netos que excedan un 10% del mayor entre los valores de 
la obligación o del activo de cada plan.

d) Principales premisas actuariales
• Tasa real de descuento 6% a.a.
• Crecimiento salarial real:
	 - Holandaprevi: 4% a.a.
	 - Bandeprev y Previban: 4% a.a.
	 - FASASS: 0% a.a.
• Tasa de inflación: 5% a.a.
• Factor de capacidad: 0,98
• Tabla de mortalidad: UP-94
• Tabla de entrada en invalidez: Mercer Disability
• Tabla de mortalidad de inválidos: IAPB 57
• Funciones de rotación en función del plan, salario y edad
• Crecimiento real del costo médico: 3,5% a.a.
• Aumento real de costo médico por edad: 3,0% a.a

25. Otras Informaciones

a) Los valores relativos a compromisos, garantías y otras 
responsabilidades estaban representados así:

2007 2006

Beneficiarios de garantías prestadas  6.693.057  5.731.586 

Créditos abiertos para importación  263.023  143.019 

Créditos de exportación confirmados  7.401  82.603 

Coobligaciones cesiones de crédito  20.430  22.257 

 6.983.911  5.979.465 

b) El 31 de diciembre de 2007, el valor positivo en la rubrica “Resultado 
no-operacional” es resultante, básicamente, del enajenamiento de la 
inversión que el Grupo ABN detenía en las instituciones: Serasa S.A., 
Compañía Brasileira de Liquidação e Custódia (CBLC), Bolsa de Valores 
de São Paulo (Bovespa) y Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F). 

c) El “Banco ABN AMRO Real S.A. e empresas ABN AMRO no 
Brasil” es responsable de la administración de fondos de inversión, 
cuya sumatoria de los patrimonios netos se presentan a seguir:

2007 2006

Cartera administrada  2.312.351  2.190.678 

Fondos de acciones  6.249.105  2.454.213 

Clubes de inversión  -  214.556 

Fondos de Inversión Financiera (FIF)  32.332.360  32.868.720 

Fondos de aplicación en cuotas de fondos de inversión  21.434.859  18.791.245 

Otros fondos de renta fija  159.372  48.318 

Subtotal  62.488.047  56.567.730 

Aplicación en fondos de inversión propia  (23.380.225)  (20.548.150)

Total neto administrado  39.107.822  36.019.580 

d) Riesgo Operacional – Definido como el riesgo de pérdida resultante 
de falla o inadecuación de procesos internos, comportamiento humano y 
sistemas, o, también, proveniente de eventos externos. En esta definición 
se incluye el riesgo legal, pero no el riesgo de reputación o de negocios.
El área de Riesgo Operacional del Banco Real, actualmente subordinada al 
Directorio Ejecutivo de Gestión de Riesgo, es responsable de la coordinación 
de las actividades relacionadas a riesgo operacional y tiene, entre otros fines, 
el cumplimiento de lo dispuesto en la Resolución no 3.380/06 del Banco 
Central do Brasil.

El principio fundamental de la gestión de riesgos operacionales en ABN 
AMRO Real es que los gestores de las áreas, en todos los niveles de la 
organización, sean responsables de evaluar y controlar los riesgos, 
incorporando ese concepto al día a día de los negocios. Los gestores cuentan 
con el soporte de las diversas áreas (Riesgo Operacional, Auditoría e 
Inspectoría, Controles Internos, Continuidad de Negocios, Compliance, 
Jurídico, entre otras), que forman la estructura de gestión de riesgos 
operacionales de la organización.

Más informaciones sobre la gestión de riesgos del Grupo ABN AMRO 
Real se encuentran en nuestro sitio www.bancoreal.com.br, en la sección 
Relación con Inversores/Gestión de Riesgo Operacional.

e) Riesgo de Capital – La gestión de riesgo de capital en el “Banco ABN 
AMRO Real S.A. e empresas ABN AMRO no Brasil” busca optimizar 
la relación riesgo – retorno para minimizar pérdidas por medio de 
estrategias de negocios bien definidas, buscando una mayor eficiencia 
en la composición de los factores que impactan en el índice 
de solvencia (Basilea):
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Consolidado Financiero 2007 2006

1 - Patrimonio de Referencia (PR)  13.951.418  10.588.462 
Nivel I  12.137.565  10.534.520 
Nivel II  1.813.853  53.942 

2 - Activos Ponderados por el Riesgo (APR)  93.955.343  70.989.665 

3 - Patrimonio Neto Exigido (PLE)  11.402.950  8.462.209 

Exigencia de PL sobre APR  10.335.088  7.808.863 
Riesgo de Crédito “swap”  544.056  195.838 
Riesgo da Tasa de Interés  523.806  457.508 

Margen de capital (1 – 3)  2.548.468  2.126.253 

Índice de solvencia (1/3 x 0,11) 13.46% 13.76%

26. Eventos Subsecuentes

a) El 03 de enero de 2008, fue editada la Medida Provisoria (MP) 
no 413, que promovió la alteración de la  alícuota de Contribución 
Social sobre Beneficio Neto (CSLL) de un 9% a un 15%, aplicable a 
personas jurídicas de seguros privados, de capitalización e instituciones  
financieras. Considerando los efectos jurídicos de la MP, este aumento 
de alícuota entrará en vigor a partir de mayo de 2008; sin embargo, 
las alteraciones introducidas sólo se tornarán efectivas después de la 
aprobación del Poder Legislativo. La aprobación de la MP resultará en 
aumento en los gastos de Contribución Social sobre los beneficios netos  
generados a partir del 1o de mayo de 2008, así como aumento de los 
créditos tributarios activados, proporcional a la elevación de la alícuota.

b) La alícuota del Impuesto sobre Operaciones Financieras (IOF), 
incidente sobre Operaciones de Crédito, Cambio y Seguro, o relativas a 
Títulos o Valores Mobiliarios, fue alterada por los Decretos nos 6.339 y 
6.345, produciendo efectos a partir del 3 de enero de 2008. Teniendo en 
vista que se trata de sustitución tributaria, el Banco posee solamente la 
responsabilidad de efectuar la retención y el recaudo del referido tributo.

c) El 28 de diciembre de 2007, fue aprobada la Ley no 11.638, que 
alteró dispositivos de la Ley no 6.404, del 15 de diciembre de 1976, 
destacándose diversas alteraciones en el preparo y divulgación de los 
informes financieros para los ejercicios a partir del 1º de enero de 2008. 
La Administración está evaluando los posibles impactos de esta nueva ley para, 
posteriormente, medir los efectos de cambios de prácticas contables que el 
Banco aún no haya adoptado. Se espera también que las alteraciones provistas 
por la nueva ley sean objeto de reglamentación por parte de Bacen y CVM, 
no siendo posible estimar su efecto en el patrimonio neto y en el resultado 
del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007.

d) En Asamblea General Extraordinaria del 28 de enero de 2008, 
fue aprobada la propuesta para el aumento del capital social 
por el montante de R$ 172.121, mediante emisión de 27.723.692 
acciones ordinarias, escriturales, sin valor nominal, pasando el 
capital social de R$ 8.458.613 a R$ 8.630.734, representado por 
1.959.575.392 acciones ordinarias, escriturales, sin valor nominal.
Este aumento está pendiente de homologación por los accionistas, 
en Asamblea que será oportunamente realizada, y posteriormente 
se presentará la homologación al Banco Central do Brasil.

208 209



Coordenação Geral
Banco Real

Concepção Editorial
Thymus Branding

Consultoria de Indicadores
Ekobé Educação e Consultoria

Redação e Edição
Report Comunicação

Design
Dezign com Z

Fotografia
Fotos de Pisco Del Gaiso, com exceção das páginas: 
16 e 17 – SambaPhoto (Cassio Vasconcellos) 
41, 54 e 55 – Cia de Foto

Revisão
Assertiva Produções Editoriais 
Viviane Rowe

Pré-impressão
Editora Gráficos Burti Ltda.

Impressão
Litokromia

São Paulo, junho de 2008

Este material fue impresso en papel 100% reciclado.  
El BANCO REAL también contribuye a la preservación del medio ambiente usando 

productos reciclados y ecológicamente correctos y evitando el desperdicio de recursos 
naturales porque cree que eso es importante para la sociedade en que actúa.

Preservar el medio ambiente es cuidar de nuestro futuro.
100% RECICLADO 
	 75% pre-consumo 
	 25% post-consumo 




